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 چکیده

های جدید پژوهشی در گذاران از زمینهرفتار مدیران و سرمایهها و گذاری نادرست سهام و تاثیر آن بر تصمیمپدیده قیمت
ها و گذاری شرکتگذاری نادرست سهام بر رفتار سرمایهباشد. هدف پژوهش حاضر بررسی تاثیر قیمتعلوم مالی می

منظور انجام باشد. بههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میتاثیر سهامداران نهادی بر این رابطه در شرکت
اند، انتخاب نموده و با طور پیوسته عضو بورس بودهبه 0431تا  0411های شرکت را که در بین سال 071پژوهش 

گذاری نادرست از روش تجزیه نسبت گیری قیمتهای ترکیبی مورد آزمون قرار گرفتند. برای اندازهبکارگیری روش داده
ها و آزمون منظور برآورد مدل( استفاده شد. به5111کروف و همکاران )-دزارزش بازار به ارزش دفتری طبق رویکرد رو

های مربوطه استفاده شد. ها از روش رگرسیون چندمتغیره با روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته و آزمونفرضیه
ت، معنادار و قوی وجود دارد؛ گذاری رابطه مثبگذاری نادرست سهام و سرمایهبین قیمت ها نشان داد که اولاًنتایج آزمون

 سرمایه گذاری دارد. وگذاری نادرست درصد مالکیت نهادی تاثیر معکوس و معناداری بر ارتباط بین قیمت دوماً
 گذاری، مالکیت نهادی، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری.گذاری نادرست سهام، سرمایهقیمت: یدیکل واژگان

 

 مقدمه

گزارش داد که شرکت کوکاکولا قصد دارد سههام شهرکت کهواکراوتا را دریهداری      0نشریه وال استریت 5111در سال 
العمل منفی نشان داد و قیمهت  نماید. پا از مدت کوتاهی کوکاکولا این دبر را تأیید کرد؛ بازار نسبت به این دبر عکا

کوکهاکولا زیهان وارد کهرد.    میلیهارد دلار بهه سههامداران     01% سقوط کرد و این سقوط بیش از 1سهام کوکاکولا تقریبا 
اند و فردای آن روز قیمهت سههام   مدیران کوکاکولا پا از این اتفاق اعلام کردند که از پیشنهاد درید دود منصرف شده

کننهد  اگهر   کند: آیا مدیران به بازار اعتنا مهی % کاهش قیمت را جبران کرد. حادثه فوق دو سوال را مطرح می1کوکاکولا 
دههد   های اعلام شده آنان واکنش نشان مهی گذاری بازار بر تصمیمها به نحوه تأثیرمدیران شرکت جواب مثبت است آیا

 (.5111)کائو و همکاران، 
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گذاری نقش تعدیلی سهامداران نهادی در رابطه بین قیمت 

 هاگذاری شرکتنادرست سهام و سرمایه
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