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 چکيده
 نقد وجه به گذاریسرمایه حساسیت با نمایندگی یها هزینه اجتماعی شرکتی، رابطه مسئولیت پژوهش بررسیاین هدف 

شرکت طی  031ای مشتمل بر  باشد. بدین منظور، نمونه میهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  در شرکت
و همبستگی  ای سیستماتیک انتخاب گردید. روش تحقیق کتابخانه حذف گیرى روش نمونه به 0211الی  0231های  سال
(، جریان نقد آزاد 3102نقد از الگوی صامت و جاربویی ) وجه به گذاری سرمایه گیری حساسیتباشد. برای اندازه می

(FCFبه عنوان شاخص هزینه ) ( 0211جدیان )های نمایندگی و مسئولیت اجتماعی شرکتی از رتبه بندی حسینی و ام
( با EGLSیافته ) تعمیم مربعات و به کمک رگرسیون حداقلها  جزیه و تحلیل و آزمون فرضیهاستفاده شده است. ت

گذاری  سرمایه حساسیت واجتماعی  مسؤلیت بینهای تلفیقی انجام شده است. نتایج پژوهش نشان می دهد رویکرد داده
ها با عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکتی بهتر،  به عبارت دیگر شرکت .اردد وجود داری معنی منفی و ابطهبه وجه نقد ر

 ها های نمایندگی شرکت هزینهنقد کمتری دارند. همچنین نتایج حاکی از آن است که  وجه به گذاری سرمایه حساسیت
 به گذاری رمایهس شود و این افزایش، اثر منفی مسئولیت اجتماعی شرکتی برحساسیتباعث افزایش حساسیت وجه نقد می

 نقد را تعدیل می کند. وجه
 .نقد وجه به گذاری سرمایه نمایندگی، حساسیت یها هزینه اجتماعی شرکتی، مسئولیت: یديکل واژگان

 

 مقدمه
 و نفع ذی ی مختلفها گروه قبال در ها شرکت تعهد ایفای و پذیری مسئولیت عنوان به ها شرکت اجتماعی مسئولیت

 اجتماعی مسئولیت تأثیر که دهندمی نشان (. مطالعات3111 ترکر،) شودمی تعریف کنند،می عالیتف آن در که ایجامعه
 طریق آن از که است نمایندگی کانالی یها هزینه و تقارن اطلاعاتی عدم بازار از جمله یها کاستی و نواقص روی بر

-می شرکت اجتماعی مسئولیت واقع (. در3102ارزش شود )اتیگ و همکاران  ایجاد به منجر تواندمی اجتماعی مسئولیت

 طریق از خارجی و داخلی منابع یها هزینه بین شکاف بر درنتیجه و دهد را کاهش شرکت یک بازار یها اصطکاک تواند

 داوطلبانه صورت به حاضر حال در که ایوظیفه .بگذارد تأثیر نمایندگی، یها هزینه و کاهش اطلاعاتی تقارن عدم کاهش
 می نشان پیشین (. ادبیات0212)پورعلی و حجامی،  خواهد شدها  شرکت بلندمدت منافع حفظ باعث و شود یم انجام
 تحت را شرکت گذاری سرمایه ای تصمیمات ملاحظه قابل بطور سهامداران و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم که دهد
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 با نمایندگی های هزینه، شرکتی اجتماعی مسئوليت رابطه بررسی

 نقد وجه به گذاری سرمایه تحساسي
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