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 دهیچک
 یمال یدر گزارشگر نانهیو زبان بدب رانیمد طلبیفرصت لیدر پتانس تمحدودی نیرابطه ب نییحاضر، تع قیتحق هدف

در بورس اوراق  1395الی  1391 یهاسال یکه ط باشدمی تهران بهادارشده در بورس اوراق رفتهیپذ یدر شرکتها

انتخاب  یشرکت به عنوان نمونه آمار 153تعداد  کیستماتیحذف س اند و بر اساس روشبهادار تهران حضور داشته

 گران،لیتحل تیهدا یمولفه ها ،یشرکت تیسود، توان حاکم یسود، محافظه کار تیریمد ق،یتحق نیاست. در ا دهیگرد

ره محاضر در ز قیوابسته در نظر گرفته شده است. تحق ریمتغ ،یمال یدر گزارشگر نانهیمستقل و زبان بدب ریمتغ

 یجمع آور ی. براگرددیمحسوب م یهمبستگ قاتیدر دسته تحق زیقرار دارد، از لحاظ روش ن یاربردک قاتیتحق

و  یحیتوض یهاادداشتی ،یمال یهاها از مراجعه به صورتو در بخش داده یاها و اطلاعات، از روش کتابخانهداده

 یفیشده از آمار توص یجمع آور یهاداده صیو تلخ فیوصماهنامه بورس اوراق بهادار استفاده شده است. به منظور ت

 مر،یل Fآزمون  انس،یوار یناهمسان یهاآزمون شیها ابتدا پداده لیبهره گرفته شده است. به منظور تحل یو استنباط

 رماز ن قیتحق یهاهیو رد فرض دییتأ یبرا رهیچند متغ ونرگرسی آزمون از سپس و برا –آزمون هاسمن و آزمون جارک

 بر مشتمل رانیمد طلبیفرصت لیدر پتانس تینشان داد که محدود جیاست. نتا دهیاستفاده گرد Eviewsافزار 

زبان  بر لگرانیتحل تیهدا هایو مولفه یشرکت تیسود، توان حاکم یمحافظه کار ران،یسود توسط مد دستکاری

 معنادار دارد. ریتاث یمال گریدر گزارش نانهیبدب

مولفه  ،یشرکت تیسود، توان حاکم یسود، محافظه کار تیریمد ،یمال یدر گزارشگر نانهیزبان بدب :یدیکل یهاواژه

 .لگرانیتحل تیهدا یها

 

 . مقدمه1
ود. ش و حجم معاملات بالاتر یعیطب یرغ و معاملات یریتیمد یبه فرصت طلبمنجر ممکن است  یحسابدارشفافیت در  عدم

ناسب تر م یافشابرای  ینانهزبان بدب از مدیران ممکن استیی در ارتباط است و دارا یش بازده آتکاه ینانه بازبان بدب استفاده از

نش شده نیز واک گزارشدهد بلکه به فرم اطلاعات اطلاعات واکنش نشان نمی یبازار سهام تنها به محتوااستفاده کنند.  اطلاعات

و بیان  حثبیعنی کمتر بدبینانه برای زبان مناسب  یکزار ممکن است واکنش بایران برای تحت تاثیر قرار دادن مددهد. نشان می

دت م بیشتر در کوتاه منجر به متوسط بازده سهام حالت و لحن گزارش ییر درتغانتخاب کنند. عملکرد شرکت در گزارش سالانه 

را  سهام یمتقین شناسایی همچن و نتظارات فعالان بازارا یدانتشار اطلاعات جد(. 2016شود )چوی و همکاران، می مدتبلندو 

ر د یمنف یعیطب یرغده به طور متوسط، بازهشدارهای منتشر شده درباره سود  دهد کهینشان م ی. شواهد تجربدهدتغییر می

حت را ت ینگیتواند احساسات بازار و نقدیاخبار بد م  یبنشان داده است که ترک یراخ یمال اعلام دارند ولی رکودپنجره  طول

با وجود ی بیشتر از اعداد و ارقام هستند همچنین دستکارهای مالی مستعد ر قرار دهد.   شرح های داده شده در صورتیتاث

 که یلگرانتحلبرآورده شده اهداف  یاو زیان  یجابکوچک  یهاسوددهی گزارش سود مانند یریتمنحصر به فرد در مد یالگوها

یل شده باشد، این تحقیق به این موضوع پرداخته است. همچنین این تحقیق تسه دهیگزارش  بر لحن یکاستراتژ با تاثیرممکن 

 ین نسبتارتباط بسالانه شرکت ها پرداخته و  لحن مربوطه در گزارش ییرو تغ ینانهو بدب ینانهخوش ببر بررسی استفاده از زبان 


