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 چكیده
ساختارسرمايه نمايان کننده نسبت سرمايه از منابع متفاوت است. يکی از وظايف مديران مالی افزايش ثروت 

سهامداران می باشد و يکی از نگرانی های عمده مديران تعیین ترکیب ساختارسرمايه شرکت می باشد، درنتیجه 

يران به دنبالاطلاعاتی هستند که رابطه بین اجزای ساختار سرمايه را با ثروت سهامداران تعیین کنند. ازطرفی مد

ديگر حاکمیت شرکتی يکی از مهمترين عوامل تاثیرگذار بر ارزش شرکت می باشد که در ارتباط با بحث حاکمیت 

ديران مالی و سرمايه گذاران بايد با توجه به شرکتی يکی از مهمترينسازوکارهای آن، هیئت مديره می باشد که م

ابعاد مختلف هیئت مديره در جهت انتخاب بهترين ترکیب منابع برای سرمايه گذاری با هدف حداکثرسازی ثروت 

سهامداران را انجام دهند که دراين پژوهش به بررسی اين عوامل وتاثیر آن ها بر ارزش شرکت پرداخته شده است. 

ف پژوهش حاضراين است که رابطه بین ويژگی های هیئت مديره بر ارزش شرکت را مشخص درهمین راستا هد

کند. به همین منظور در اين تحقیق ويژگی های هیئت مديره به عنوان متغیر مستقل و ارزش شرکت به عنوان 

وردبررسی م 1331الی  1388بورس اوراق بهادار تهران درطی سال های  درشرکت  133مربوط به  متغیر وابسته

ه از ديگر يافت قابل ملاحظه ای دارند. یرسهامدارن نهادی بر ارزش سهام شرکت تاثشواهد نشان داد که قرارگرفت. 

بر  يرهمد یاته یعمده بدون کرس سهامدارانو  يرهمد یاته یکرس یدارا سهامدارنهای پژوهش اين است که 

 .قابل ملاحظه ای دارند یرارزش سهام تاث

 یاته یعمده بدون کرس سهامداران، يرهمد یاته یکرس یدارا سهامدارن، سهامدارن نهادیواژگان کلیدي: 

 .ارزش سهام، يرهمد

 

 مقدمه-7
 رفهح مديران و  گروه های اوراق بهادار بازارهای پیدايش ازمديريت، مالکیت با جدايی مالکان و مديران بین منافع تضاد پیدايش

متفاوت  مختلف، های شرکت سهامداران ترکیب. مطرح شد اجتماعی پديدهای عنوان به سهامی و شرکت گرفت صورت ای

 برای اين گروه. دارد قرار حقیقی اشخاص و جزء اختیار سهامداران در ها شرکت مالکیت از بخشی. (2551است))نويسی و نايکر، 

 لیحا در اين. کنند می اتکاء منتشره های مالی صورت ندهمان عموم، دسترس در اطلاعات به عمدتا شرکت مديران عملکرد بر نظارت

 اول، نوع سهامداران خلاف گروه بر که دارد قرار عمده ای حرفه اختیار سهامداران در ها شرکت مالکیت از ديگری که بخش است

ی در اساس نقش سهامداران لیکن گیرد؛ می قرار اختیار ايشان در شرکت مديران با مستقیم ارتباط طريق ارزش از با داخلی اطلاعات

 و ت هاشرک برعملکرد اثرهای متفاوتی تواند می شرکت ها در آنها مختلف لذا ترکیب باشند، داشته توانند می شرکت راهبری نظام

 ظارتننحوه  مالکیت، نوع به باتوجه بنابراين. باشد شرکت داشته اطلاعات تقارن و بازار در شرکت انعکاس اطلاعات نحوه همچنین

 (.1332باشد)پورزمانی و خريدار،  تواند متفاوت می نیز شرکتها مديريت برعملکرد

 ازارب شدن تر منسجم با به تدريج سرمايه، بازارهای در فعال گذاران سرمايه حضور گسترده و بزرگ سهامی های شرکت ايجاد با

. نهادی گرديد سهامداران گیری شکل برای مبنايی اين يافت و انتقال نهادها به افراد از ها شرکت سهام ها، مالکیت کشور سرمايه

 و عام سهامی های شرکت دايره مالکین در نهادی گذاران سرمايه روزافزون حضور می کند توجه جلب بیشتر که آنچه میان دراين
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