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ارزش غیربنیادی  گریزی سهامداران برتاثیرحباب قیمتی وتمایلات زیان

های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادارتهرانشرکت  
 

 9شمسی فهیمه، 2رئیسیان محراب، 6پورکناری علی محمد مصطفی

 یدولت تیری.کارشناس ارشد مد یاتیکارشناس ارشد امور مال -1

 تهران قاتیدانشگاه علوم و تحق یدهكده شكوه.کارشناس ارشد حسابدار یگروه تخصص رعاملی،مدیپژوهشگر حسابدار -2

 واحد اراک یدانشگاه آزاد اسلام ی.کارشناس ارشد رشته حسابداریپژوهشگر حسابدار -4

 

 

 چکیده
 ذیرفتهپ بنیادی شرکتهای غیر برارزش سهامداران گریزی زیان تمایلات و قیمتی هدف اصلی تحقیق تاثیرحباب

 کاربردی تحقیق هدف،نوعی برمبنای بندی نظرطبقه از تحقیق حاضر.تهران هست بهادار اوراق بورس در شده

 حسوبم همبستگی وماهیت،تحقیقی روش براساس تحقیقات بندی طبقه حاضربرمبنای پژوهش.شود می محسوب

این تحقیق برآوردوتخمین های آماری در.است استقرایی-قیاسی استدلالات درچارچوب تحقیق انجام .گردد می

روش تخمین صورت می گیرد وSPSS وEviews5 مدلها وتاثیرچندگانه کلیه متغیرها با استفاده از نرم افزارهای

 ارزشی تاثیر چندگانه کلیه متغیرها بربراسری زمانی )پانل دیتا(می باشد و–مدلها،ترکیب دادهای مقطعی

شان زمان نروی وابسته را به طور هماستفاده شدتا تاثیر متغیرهای مستقل بررگرسیون چندگانه از یربنیادیغ

حباب  تاثیر( پانل)زمانی سری –با یک مدل اقتصاد سنجی با استفاده از داده های مقطعی این راستادردهد.د.

 نیادیارزش بت بازار،قیم برارزش غیر بنیادی مانند را رفتار عناصر بازار سهام بورسقیمتی،تمایلات زیان گریزی و

و  گیرد قرار بررسی مورد1471–1474ساله 4یک دورهدر بورس اوراق بهادار تهرانشرکت پذیرفته شده در 41دررا

ن آزمووردم ارزش غیر بنیادیبر سهام بورسررفتار عناصر بازا و تمایلات زیان گریزی، حباب قیمتیتاثیرسه متغیر

رکت های شدر ارزش غیر بنیادییسه متغیر توضیحی با است.نتایج حاکی ازآن است که میزان تاثیر هرقرار گرفته 

 یحباب قیمتمیان متغیرهای توضیحی رابطه معنی دار ومثبتی دارد ودر بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته شده در

 داشته است.بل ملاحظه ای راتاثیر قا

 

 سهام بورس، تمایلات زیان گریزی، قیمت بازار، غیربنیادی،ارزش  حباب قیمتی،:کلمات کلیدی

 

 مقدمه
یر بوده است. متغ یاربسکه در زمان های مختلف  یكی از تصمیمات اساسی از حوزه کسب وکار است گذاریصمیم سرمایهت

 دهشناخته ش امل کمتراین عواز  یکهر  ینسب یتاما اهماست، مرتبط  یبه عوامل مختلف یبه لحاظ نظر شرکت ها یگذار یهسرما

و  لیکه سود شرکت ها، نرخ تنز یبر نقش مختلف و ضد و نقیضی  شواهد یتجرب مطالعات به عنوان مثال، در سطح کل، است. 

س و بازده پ یگذار یهسرما ینب یرابطه منفمربوط به این حوزه  ادبیات دردارد، نشان داده اند. یگذار یهسرما احساسات در تحریک 

 یهرماس ی بازده کاهش از یبیترکریسک  و یا واکنش در معرض  یجنتا یاآاین مساله شده که  منجر بهنشان داده شده است که  از آن

و  1در این تحقیق بر اساس تحقیق انجام شده توسط کوتاری قرار خواهد گرفت یا خیر؟ سهامقیمت گذاری نامناسب  و یگذار

ب حبا، از جمله مالی متغیرهای در انواع یندهآگذشته و ییراتتغبا  یگذار یهسرماط ارتبا یچگونگ یبررس ( به2111همكاران )

 یهاقبل، همزمان و پس از سرم -یجنتا یکل خواهد بود که الگویاستدلال تمابلات زیان گریزی پرداخته خواهد شد و بر این و  قیمتی

                                                           
1 Kothari 


