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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد دو8591(، زمستان )دی( 9)پیاپی  4سال سوم، شماره 

 

 سهام یو بازده متیق یریبر نوسان پذ ینهاد تیلکما تأثیر یبررس

     

 ،*2محمدرضائی وحید، 1کار خوش فرزین

 3سبحانی سیدمحمد

   

 14449کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

است.  یمال تیبا محور قاتیدر تحق زیبرانگبحثبر آن از موضوعات  مؤثرسهام و عوامل  یو بازده متیق یرینوسان پذ
در توسعه  ینقش مهم ،یمال میبه منابع عظ یبه واسطه دسترس گذارانسرمایهاز  یبه عنوان گروه ینهاد گذارانسرمایه
و  متیق یریبر نوسان پذ ینهاد تیمالک تأثیر یمطالعه به منظور بررس س،اسا نی. بر همکنندمی فاایسرمایهبازار  یاقتصاد
 941است که  یمقطع هایدادهبر  یمبتن یهمبستگ یفیاز نوع مطالعه توص ق،یتحق نی. ارفتیسهام انجام پذ یبازده

که ابتدا  دندیگرد اببه عنوان نمونه انتخ 9911 یال 9911 یدر بورس اوراق بهادار تهران از سال مال شدهپذیرفتهشرکت 
 یهاپرداخته شد و مدل یبه ارائه آمار استنباط زینشان داده شد. در ادامه ن قیتحق یرهایمتغ یفیاز آمار توص یاخلاصه

پانل با  یهاداده ونیاز روش رگرس قیتحق یآزمون الگو یقرار گرفت و برا موردبررسی یدر قالب آمار استنباط قیتحق
 یریبر نوسان پذ یمعنادار و معکوس تأثیر ینهاد تیبرآورد مدل نشان داد که مالک جیاشد. نت فادهاثرات ثابت است یالگو

 زانیو ...( از م مهیب هایشرکت، هابانک یعنیدر سهام شرکت ) یسهم مالکان نهاد شیبا افزا نیسهام دارد، بنابرا متیق
معنادار و  تأثیر هاشرکتسهام  یبازدهبر  ینهاد تیمالک یاز طرف شودمیکاسته  هاشرکتسهام آن  متینوسان ق

 .شودمی هاشرکت سهام یبازده شیباعث افزا ینهاد درصد سهم مالکان شیکه افزا یدارد به طور یمیمستق
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