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 چكیده

گرفته است.  تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر نوسانات بازده سهام بازار بورس مورد توجه بسیاری از محققان قرار

د. در این کنتفاوتی را ایجاد میاقتصادی متفاوت از کشوری به کشور دیگر نتایج م این رابطه به علت وجود ساختار

دهی شرکتها با  پژوهش تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله نرخ ارز، نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی بر سود

 و های فلزیاستخراج کانی ،استفاده از داده های صنایع مختلف )صنایع خودرو،محصولات غذایی، سیمان، داروئی

. باشدمی 1331-1313شرکت طی دوره  131. جامعه آماری این پژوهش شامل ته استف( مورد بررسی قرار گرغیره

. نتایج پژوهش مبین وجود رابطه ه استاستفاده شد GMMاز مدل اقتصاد سنجی  فرضیات تحقیقبرای ارزیابی 

ات نرخ نوسان طبق نتایج حاصل شده،باشد. ها میبین نرخ ارز، نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی بر سوددهی شرکت

ارز تأثیر مثبت و مستقیم، نرخ تورم تأثیر منفی و معکوس و تولید ناخالص داخلی تأثیر منفی)در حد صفر( و 

همچنین بیشترین اثرگذاری را به ترتیب نرخ تورم، نرخ ارز و تولید  .گذارندمیدهی شرکت ها بر سود معکوس

 ناخالص داخلی بر سود دهی شرکت ها دارند.

 : نرخ ارز، نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی، سود دهی شرکت ها یدیکل واژگان

 

 مقدمه -7

مجموعه اقتصاد هر کشور از بخش های مختلفی تشکیل شده که چگونگی روابط بین این بخش ها، سمت و سوی اقتصاد آن 

یه گذاران را از مهم ترین متغیرهای کشور می توان سرماهر . با توجه به اهمیت نقش بازار بورس در اقتصاد کندمیکشور را مشخص 

دانست. بنابراین برای فراهم کردن بستری مناسب برای جذب و حضور گسترده این طیف  آن کشور تعیین کننده سرنوشت اقتصاد

 دوسیع و جلب اعتماد آنها، نیاز به ابزارها و معیارهای خاصی می باشد. در واقع هدف سرمایه گذاران از سرمایه گذاری کسب سو

تصمیم گیری سرمایه گذاران بر مبنای بازده سهام می باشد. بازده سهام نیز متأثر از متغیرهای کلان و  مناسب است و عموماَ

در بررسی های انجام شده توسط بسیط و در ادبیات اقتصاد مالی به اهمیت این موضوع بارها اشاره شده است.  ستی اقتصادیئجز

شد فروش، متوسط قیمت سهام، نوع صنعت، عمر شرکت، هزینه تبلیغات، نقدینگی، نسبت (، عواملی همچون ر2112) 1و حسن

بدهی بلند مدت به حقوق صاحبان سهام، اندازه شرکت، نسبت بدهی به دارائی و عوامل اقتصادی ای همچون تولید ناخالص داخلی 

 به عنوان عوامل اثر گذار بر سودآوری شرکت ها معرفی شده است.

مله که از ج ش های بسیاری در رابطه با تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر سود دهی شرکتها انجام شده استتاکنون پژوه

. استدلال ( اشاره کرد1313) تنانی و محب خواه – (2115) 3یاکوب و عثمان – (2111)و همکاران  2یاسر محمود آن ها میتوان به

یر تحت تأثاز طریق تأثیری که بر سود مورد انتظار دارد، قیمت سهام را  این دست مطالعات این است که اطلاعات اقتصاد کلان

ها کتدهی شرشور، می توان انتظار داشت که سوددهد. با پذیرفتن ارتباط نزدیک بازار سرمایه و ساختار اقتصاد کلان کقرار می

 تحت تأثیر اقتصاد کلان قرار گیرد.


