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  چكیده
م برد. توان نا اران میمل مهم و تاثیر گذار بر تصمیمات سرمایه گذیکی ازعوادر دنیای کنونی از زمان به عنوان  

مواد  ودروسازی وار، در دو صنعت خورفتار تودهنقش مومنتوم بر تاثیر عامل زمان در هدف این پژوهش بررسی

ین منظور بد ه صورت مقایسه ای در کوتاه مدت ، میان مدت و بلند مدت ؛ می باشد.ب ؛ایران دارویی در

-جمع هاداراوراق ب بورس سازمان از 1۳9۳ تا 1۳87پژوهشی هفت ساله  دوره در شده انجام معاملات اطلاعات

مورد بررسی  فعال در دو صنعت خودروسازی و مواد دارویی شرکت 40بر مشتمل نمونه آماری  گردیده و آوری

ل اولا زمان عام :کرد عنوان توانمی تحقیق هایفرضیه آزمون کلی گیری. با توجه به نتیجهقرارگرفته است

 ها در گرایشمهمی در تعیین گرایش های احساسی سرمایه گذاران است و همچنین نوع صنعت نیز در این 

-دهرفتار تو یریگلبازده بر شک ریبر متغ یمومنتوم مبتن یاستراتژبازه های زمانی مختلف تاثیر دارد. همچنین 

 یاستراتژیر ثتأ نیزداشته و دار مثبت و معنا یرتأثدر کل  و مواد دارویی صنعت خودروسازیهردو وار در 

 باشد.یم ییصنعت مواد دارو از شتریب یسازخودرووار در صنعت رفتار توده یریگمومنتوم بر شکل

 

 دارویی. مواد صنعت خودروسازی، ، مومنتوم، صنعتوارتوده رفتار كلیدی: هایواژه

 

 مقدمه  -1
گذاری خود را صرفاً بر فرض بر این است که با وجود رفتار گروهی، افراد باورهای خود را نادیده گرفته و تصمیمات سرمایه   

شود که از بازده کل بازار انحراف نابراین، رفتار بازده سهام به نحوی هدایت میب .نمایندحرکات گروهی بازار اتخاذ میاساس 

طور قابل توجهی از ارزش  تواند بههای بازار میچند سال اخیر به وضوح آشکار کرد که قیمت المللیینبحران مالی ب .پیدا نکند

طور  های نقدینگی، اطلاعات نامتقارن، آربیتراژرها و سایر عوامل دیگر بهمحدودیت. فاصله بگیرد های طولانیبنیادی، برای دوره

گذاران را معمول به عنوان مقصر این بحران شناخته شدند. این عوامل منجر به از بین رفتن ثبات بازارهای مالی شده و سرمایه

های مختلف و ای برای شناسایی و وجود اخبارقیقات گسترده. تحکندبا یک ریسک سیستماتیک غیر قابل پوشش مواجه می

و نیز حساسیت مباحث مربوط به بهداشت، درمان و به طبع آن  طرف ی وابسته از یکهاشرکتمتفاوت در بازار خودروسازی و 

ران جهت تحصیل سهام هایی در ابراز تمایل سرمایه گذااحتمال وجود تفاوت ؛های سیاسییتو حماتولید و توزیع اقلام دارویی 

این موضوع و نیز فقدان مطالعه و پژوهش در این ؛ لذا باشدی عضو بورس اوراق بهادار در این دو صنعت را دارا میهاشرکت


