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  :چکیده

 مناسب هايسیاست تعیین لذا. کندمی بازي هاشرکت بهتر عملکرد در را مهمی نقش گردش در سرمایه مدیریت
 هاآن ارزش گردد بهتر هاشرکت عملکرد هرچه چراکه. باشد داشته بسزائی و بیشتر تأثیر تواندمی جهت این در
 هدف با حاضر تحقیق. کرد خواهد پیدا افزایش نیز سهامداران ثروت گفت تواندمی رو این از. یابدمی افزایش نیز

 در شرکتها عمر چرخه مراحل طی  شرکت عملکرد بر نقد جریانات و درگردش سرمایه مدیریت تاثیر بررسی
 متغیرهاي بین ارتباط آزمون براي. است پذیرفته صورت ، بهادارتهران اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي

 تدوین پژوهش براي فرضیه چهار همچنین. است شده استفاده خطی چندمتغیره رگرسیون هايمدل از پژوهش
 مشاهدات تعداد) ساله6 بازه( 1394 لغایت 1389 هايسال طی شرکت 110 شامل پژوهش آماري نمونه. گردید

سرمایه در گردش بر عملکرد شرکت از طریق شاخص کیوتوبین ایج بیانگر این بود که نت. است شرکت سال 660
تاثیرمثبت جریانات نقد بر عملکرد شرکت از طریق  دارد. از طرف دیگر، تطی مراحل چرخه عمر شرکت  تاثیر مثب

تاثیر منفی معنادار جریانات نقد بر عملکرد شرکت ها تایید شد.  نرخ بازده دارایی هاطی مراحل رشد و بلوغ شرکت
   نتیجه دیگر مطالعه حاضر بود. از طریق شاخص کیوتوبین طی مراحل چرخه عمر شرکت
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مدیریت سرمایه درگردش ،عملکرد شرکت،نرخ بازده دارایی ها، شاخص کیوتوبین،جریانات نقد،چرخه کلید واژه: 
 عمر شرکت

  مقدمه

 آنها از برداري بهره در هم و اقتصادي هاي فعالیت ایجاد و تأسیس در هم که است مهمی و حیاتی عنصر سرمایه
 از پس. کرد گذاري پایه توان نمی را اقتصادي فعالیت هیچگونه نباشد اختیار در سرمایه اگر. دارد کلیدي نقش
 گردش به جهت لازم سرمایه اگر نیز برداري بهره براي آنها کردن آماده و اقتصادي هاي فعالیت گذاري پایه

 نقش وجود با. داشت نخواهد اي نتیجه و حاصل اولیه هاي گذاري سرمایه آن باشد نداشته وجود عملیات درآوردن
 اعم( سرمایه کنندگان تأمین مستمر نگرانی دیگر نکته. است سرمایه کمیابی اساسی نکته اقتصاد، در سرمایه مهم

. است آن از حاصل عایدات و سرمایه اصل مورد در) پذیرند می را مالکیت که کسانی و دهند می وام که کسانی از
 باید. باشد سرمایه کنندگان تأمین پاسخگوي نیز و سرمایه کمیابی شرایط پاسخگوي بخواهد شرکتی اگر بنابراین

 پس شود می تأسیسی هاي گذاري سرمایه صرف که سرمایه از بخش آن. کند اعمال) سرمایه بر مناسبی مدیریت(
 سنگینی هاي هزینه یا و است کم بسیار شان برگشت احتمال ها کارخانه و تأسیسات نهادن بنا و اولیه تصمیمات از
 هوشمندانه هاي نگري آینده و دقیق هاي بررسی و تدابیر محتاج لذا. پذیرفت باید تصمیمات تبدیل و تغییر براي را

 عملیات از پشتیبانی براي سرمایه از دیگري بخش اولیه، و اساسی هاي گذاري سرمایه شدن فراهم از پس. است
 از برداري بهره به منوط تأسیسی هاي سرمایه روي بازدهی هرگونه). گردش در سرمایه(شود استفاده باید شرکت

 به. است کافی) گردش در سرمایه( نقدینگی وجوه به مربوط خود نوبه به نیز این و است شده ایجاد تأسیسات
 سرمایه مدیریت عنوان تحت و دهند می انجام سرمایه از بخش این اداره براي ها شرکت که اقداماتی دلایل همین

 برنامه مسائل).1377 طالبی،( است خوردار بر مالی مدیریت در اي ویژه جایگاه از شود می شناخته گردش، در
 سرمایه مدیریت و گرفت قرار توجه مورد مالی مدیریت در تدریج به نقدینگی قدرت نظر از ویژه به وکنترل ریزي

 وقت و انرژي تمام روزانه مدیران، از زیادي عده و آمده در تجاري واحد تخصصی بخش یک صورت به گردش در
 تجاري واحد مدیران توسط بخش این در که تصمیمی هرگونه. کنند می گردش در سرمایه اداره صرف را خود

 شرکت ارزش تغییر باعث که گذارد می تجاري واحد عملیاتی بازدهی روي اي ملاحظه قابل اثرات شود می اتخاذ
  ).1389، همکاران و نژاد یعقوب( شد خواهد سهامداران ثروت نهایتاً و

  فرضیه هاي تحقیق
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