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ر بورس د شدهرفتهیپذ یهابر واکنش به انتشار اخبار سود در شرکت یکارمحافظه ریتأث یبررس

 اوراق بهادار تهران
 

 

 1,1 یمعصومه بلوچ

   رانیا یدانشگاه علوم پزشک ،یدانشکده پزشک ،یکارشناس امور مال -1

 

   خلاصه

 

ر بورس د شدهرفتهیپذ یهانتشار اخبار سود در شرکتها به ابر واکنش شرکت یکارمحافظه ریتأث یبررس قیتحق نیهدف ا

در  یکارشود، محافظه یکه موجب واکنش متفاوت بازار به اطلاعات سود م ی. یكی از عواملباشدیاوراق بهادار تهران م

به  ریاخ یهااست که در سال یمال یگزارشگر یبرجسته یهایژگیاز و یكی یکار. محافظهباشدیم یحسابدار یهاهیرو

 تمرکز یکارمحافظه برژهیطور وبه ریمطالعات اخ یرا به خود جلب کرده است و برخ یشتریمالی توجه ب یهاییخاطر رسوا

شده است. ( استفاده2009( و خان و واتس )2000از دو شاخص گیولی و هاین ) یکارمحافظه یریگاند. برای اندازهکرده

 جیقرار گرفتند. نتا لیوتحلهیو تجز یمورد بررس 1395تا  1389 یهاسال ینه طشرکت نمو 124 یمال یهاگزارش نیبنابرا

حسابداری بر رابطه بین سودهای غیرمنتظره و بازده مازاد تجمعی  یکارنشان داد که محافظه قیتحق اتیحاصل از آزمون فرض

منفی و معنادار و سودهای  ریبداری تأثحسا یکارکه محافظه دهدینشان م هاافتهی نیدارد. همچن ناداریمثبت و مع ریتأث

مثبت و معناداری بر بازده مازاد تجمعی دارد. همچنین نتایج حاکی از آن است که اندازه شرکت باعث  ریتأث رمنتظرهیغ

 .شود یمنفی و معنادار بر ضریب واکنش سود م یاثرگذار

 تظره ، مدل پانل پویا.حسابداری، سودهای غیرمن یکارضریب واکنش سود، محافظهکلمات کلیدی: 

  مقدمه   .1

پذیری مالی واحد انعطاف و عملكرد وضعیت، ۀشده درباربندیهای مالی، ارائه اطلاعاتی خلاصه و طبقههدف از صورت

بانی شود. گزارشگری مالی و مکنندگان مفید واقع تجاری است که در اتخاذ تصمیمات اقتصادی برای طیف وسیعی از استفاده

های معینی داشته باشد. در مفاهیم نظری آید، ویژگیکند اطلاعاتی که از گزارشگری مالی به دست میحسابداری ایجاب می

برده شده است. یكی از این خصوصیات، نام "خصوصیات کیفی"گزارشگری مالی در ایران، از این ویژگی با اصطلاح 

گذاری متأثر سرمایه همچنین، در بازار اوراق بهادار تصمیمات یادشده است. "احتیاط"عنوان ز آن بهکاری است که امحافظه

گذاران باشد؛ درنتیجه واکنش متفاوت سرمایهها میهای مالی شرکتگران و گزارش های خبری، تحلیلاز منابعی چون رسانه

كی از عواملی که ممكن است موجب واکنش متفاوت بازار به گردد. ینسبت به اطلاعات سود موجب واکنش متفاوت بازار می

 کاری را الزام به داشتن درجه بالایی ازمحافظه[1] 2باسو باشد.های حسابداری میکاری در رویهاطلاعات سود شود، محافظه

گان کنندزدیدگاه تهیهنماید.اتائید برای شناخت اخبار خوب مانند سود، در مقابل شناخت اخبار بد مانند زیان تعریف می

شده حسابداری که باعث شناسایی و ثبت دیرتر های پذیرفتهکاری تلاشی برای گزینش روشهای مالی، محافظهصورت
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