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 چکیده

با توجه به ادبیات موجود  باشد.می بررسی تاثیر بحران نقدينگی بر حساسیت جريان نقدی در بورس اوراق بهادار تهران  پژوهش، اين انجام از کلی هدف

و  بحران نقدينگی متغیر مستقل اين پژوهش،باشد. میحساسیت جريان نقدی متغیروابسته اين پژوهش، (، 2017) و همکاراندروبتز  و پژوهش

های پذيرفته شده در جامعه آماری اين پژوهش، کلیه شرکت .باشندشامل اندازه شرکت و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری میکنترلی  هایمتغیر

های مربوطه و آمار جهت آزمون   Eviewsنرم افزارها از برای تجزيه و تحلیل دادهباشد. می 1395الی  1391های بورس اوراق بهادار تهران طی سال

نتايج فرضیه اول  های ترکیبی استفاده شده است.شود. در نهايت از روش رگرسیون چند متغیره با استفاده از دادهتوصیفی آزمون فرضیات استفاده می

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود های پذيرفته پژوهش نشان داد که بین بحران نقدينگی و حساسیت جريان نقدی در شرکت

های های دارای ضعف مالی بیشتر از شرکتدارد. نتايج فرضیه دوم پژوهش نشان داد که تاثیر بحران نقدينگی بر حساسیت جريان نقدی در شرکت

 باشد.دارای سلامت مالی می

 دازه شرکت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتریبحران نقدينگی، حساسیت جريان نقدی، ان  :کلمه های کلیدی

 مقدمه-1

های دچار  گذاری به جريان نقدی بهره بردند تا نشان دهند که شرکت های سرمايه( در تحقیق اثرگذارشان از حساسیت1988فازاری، هوبارد و پیترسون )

نمايند. آنها از اين  های دارای سلامت مالی تجربه می با شرکت ی خارجی در قیاس های سرمايه ی جذب صندوق ضعف مالی تنگنای بیشتری را در زمینه

مواجه  3با اصطکاک 2در دسترسی به بازارهای سرمايه 1های دارای ضعف مالی اند، مبنی بر اينکه شرکت ها به عنوان شواهد و قرائنی استفاده نموده يافته

نمايیم. به طور کل تحقیقاتی که  اطلاق می 5های بازار سرمايه و پی بردن به محدوديتبرای رديابی « 4آزمون سنتی»گردند. ما از اين روش به عنوان  می

اند که در چارچوب آن آزمون رگرسیون برای مخارج  ( بهره برده1988ای فازاری، هوبارد و پیترسون ) اند از مدل تک معادله انجام گرديده  در اين زمینه

های نقدی به  د )همراه با برخی متغیرهای کنترلی(. ضريب مثبت و معنادار آماری در مورد جريانشو های نقدی اجرا می سرمايه در خصوص جريان

گردد که چنانچه شرکتی  ای مقرر می گردد. در روش تک معادله دسترسی به بازارهای سرمايه تصوير می  عنوان مصداقی مبنی بر محدوديت

های  بايست ناشی از اين مسئله باشد که شرکت قادر به جذب صندوق کاهش دهد، اين امر می هايش را در واکنش به کمبود جريان نقدی گذاری سرمايه

 ی خارجی کافی  برای جبران کسری نبوده و در نتیجه از نظر مالی دچار محدوديت است. سرمايه

های سرمايه در شرايط اقتصاد کلان تغییر ها در دسترسی به بازار هدف اصلی ما در اين مقاله بررسی اين مسئله بوده است که آيا محدوديت شرکت

ها خواهند داشت. با توجه  های نقدينگی تأثیرات جانبی )عوارض جانبی( بر توانايی شرکت کنیم که بحران بینی می خواهد کرد يا نه. به زبان دقیقتر، پیش

                                                           
 

 

 

 

 


